
  



1. Цели и задачи изучения дисциплины 
 

Целью изучения дисциплины «Инвестиционный анализ» является получение 

студентами необходимых знаний в области теории и практики инвестиционного анализа 

для принятия инвестиционных решений. 

Задачи изучения дисциплины «Инвестиционный анализ» состоят в следующем: 

-ознакомить студентов с современной методологической базой проведения анализа 

эффективности отдельно реализуемых и встраиваемых инвестиционных проектов;  

-объяснить принципы построения системы инвестиционного планирования 

оранизации;  

-ознакомить студентов с содержанием инвестиционных стратегий и предпосылок их 

выбора на макро- и микроуровнях;  

-дать представление о методических рекомендациях государственных ведомств к 

оценке эффективности инвестиционных проектов;  

-сформировать систему знаний в области проведения анализа при оценке отдельных 

проектов инвестирования в реальные активы, при ранжировании проектов в портфеле с 

учетом различных ограничений, при выборе между взаимоисключающими проектами, при 

оценке влияния финансовых решений на эффективность и устойчивость проектов;  

-дать навыки аналитической работы по оценке и управлению инвестиционными 

проектами, научить формировать базовые параметры проектов (прогнозные денежные 

потоки, приростные денежные потоки, необходимые инвестиции, параметры риска);  

-обучить студентов современным методам проведения анализа риска инвестиционного 

проекта и компьютерного моделирования чувствительности инвестиционного проекта к 

факторам риска;  

-отработать на практике приемы финансового моделирования и расчетов с помощью 

статистических и финансовых инструментов электронных таблиц и специализированных 

программных продуктов. 

 

2. МЕСТО УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОПОП ВО  

 

Данная учебная дисциплина относится к обязательным дисциплинам вариативной 

части основной профессиональной образовательной программы магистратуры. 

Программа дисциплины «Инвестиционный анализ» предполагает знание студентами 

таких дисциплин, как «Теория менеджмента», «Экономика организации», 

«Микроэкономика (продвинутый курс)», «Макроэкономика (продвинутый курс)». 

Теоретические знания и практические навыки, полученные студентами при изучении 

дисциплины, должны быть использованы в процессе подготовки выпускной 

квалификационной работы, выполнении научных студенческих работ, научно-

исследовательской работы.  
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3. КОМПЕТЕНЦИИ СТУДЕНТА, ФОРМИРУЕМЫЕ В РЕЗУЛЬТАТЕ ОСВОЕНИЯ 

УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ) / ОЖИДАЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ 

ОБРАЗОВАНИЯ И КОМПЕТЕНЦИИ СТУДЕНТА ПО ЗАВЕРШЕНИИ ОСВОЕНИЯ 

ПРОГРАММЫ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ) 

 

В результате изучения дисциплины студенты должны: 

Знать: 

 место и роль инвестиционного анализа в управлении предприятием; 

 основные направления инвестиционного анализа организации 

 методы и приемы инвестиционного анализа, целесообразность их применения на 

разных этапах анализа инвестиционных проектов и программ; 

 систему показателей, характеризующих эффективность инвестиций; 

 направления использования результатов инвестиционного анализа. 

Уметь: 

 обосновать варианты управленческих решений и оценить экономические и 

финансовые их последствия; 

 провести экономический анализ всех сторон деятельности организации; 

 оценить ресурсный потенциал организации и уровень эффективности его 

использования; 

 провести оценку качества и конкурентоспособности продукции предприятия; 

 оценить доходность основных направлений деятельности предприятия и 

разработать варианты ассортиментной структуры продаж и производства; 

 обосновать основные направления инвестиционной политики предприятия и 

оценить экономические и финансовые последствия инвестиционных проектов и 

программ; 

 сформировать требования к формированию информационного обеспечения 

анализа; 

 оценить потребности в финансировании программ технико-экономического 

развития предприятия и его продукции. 

Владеть:  

- приёмами обобщения и анализа информации, постановки цели и выбору путей ее 

достижения при оценке инвестиционных проектов; 

- владеть методами количественного анализа и моделирования результатов 

инвестиционного проекта;  

- методами поиска информации для анализа и верификации данных 

инвестиционного проекта в глобальных компьютерных сетях и корпоративных 

информационных системах; 

- основными методами финансового менеджмента для стоимостной оценки 

активов, управления оборотным капиталом, принятия решений по финансированию, 

формированию дивидендной политики и структуре капитала при разработке и анализе 

инвестиционных проектов; 

- методами оценки влияния инвестиционных решений и решений по 

финансированию проектов на рост ценности для собственников бизнеса. 

Дисциплина «Инвестиционный анализ» способствует формированию общекультурных 

компетенций (ОК):  

способностью к абстрактному мышлению, анализу, синтезу (ОК-1); 

профессиональных компетенций: 

организационно-управленческая деятельность: 

способностью руководить экономическими службами и подразделениями на 

предприятиях и организациях различных форм собственности, в органах государственной 

и муниципальной власти      (ПК-11); 
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способностью разрабатывать варианты управленческих решений и обосновывать их 

выбор на основе критериев социально-экономической эффективности (ПК-12). 

 

4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ)  

4.1 Структура учебной дисциплины (модуля) 

 

Общая трудоемкость освоения дисциплины в соответствии с учебными планами 

представлена в таблицах. 
Трудоемкость освоения дисциплины составляет 2 зачетные единицы. Изучается: очная форма 

– 3 семестр, заочная – 1 курс. 
 

 

Общая трудоемкость 

дисциплины и виды 

учебной работы 

Форма 

обучения 
Всего часов/ЗЕТ 

Семестры 

 

Количество часов в семестр 

Общая трудоемкость 

дисциплины 

очная  72/2 72/2    

заочная 72/2 72/2    

очно-заочная      

Аудиторные занятия очная  30 30    

заочная 16 16    

очно-заочная      

Лекции очная  8 8    

заочная 4 4    

очно-заочная      

Практические занятия очная  22 22    

заочная 12 12    

очно-заочная      

Внеаудиторная работа очная  42 42    

заочная 52 52    

очно-заочная      

Вид итогового 

контроля - зачет 

очная  0 0    

заочная 4 

 

4 

 

   

очно-заочная      
 

 

Содержание дисциплины представлено в таблице. 

 

№ 

п/

п 

Раздел 

учебной 

дисциплины 

Виды учебной деятельности, включая самостоятельную 

работу студентов 

и трудоемкость (в часах) 
Формы текущего 

контроля успеваемости 

(по неделям семестра) 

Форма промежуточной 

аттестации (по 

семестрам) 

Лекц Практ 
Сам. 

работа 

Лаборатор
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о
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1 Предмет и 

задачи 

инвестиционног

о анализа 2 1   4 2   10 14     

Устный опрос,  

Тест, Опорный конспект 
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2 Финансировани

е 

инвестиционной 

деятельности 2 1   6 4   12 14     

Устный опрос,  

Тест, Опорный конспект 

3 Традиционные 

и 

альтернативные 

методы оценки 

инвестиционны

х решений 2 1   6 4   10 14     

Устный опрос,  

Тест, Опорный конспект 

4 Подготовка 

исходных 

данных для 

инвестиционног

о  анализа 2 1   6 2   10 14     

Решение задач, 

Инвестиционный проект 

 

 

 

4.2. Содержание разделов дисциплины 
 

№ 

п/п 

Наименование 

раздела 

дисциплины 

Содержание раздела 

1. Предмет и задачи 

инвестиционного 

анализа 

Сущность и функции инвестиций в экономике. 

Инвестиционный проект, инвестиционная программа, 

портфель инвестиций. Классификация инвестиций. 

Инвестиционные решения. Оценка жизнеспособности 

инвестиционного проекта. Оценка эффективности 

инвестиционного проекта. Базовые концепции: 

доходность/риск и временнáя стоимость денег. 

2. Финансирование 

инвестиционной 

деятельности. 

 
 

Финансовый план. Бюджетное финансирование 

инвестиций в РФ. Внутренние источники и привлечение 

собственного капитала. Заёмное финансирование 

инвестиций (кредитные и фондовые инструменты). 

Особые формы финансирования инвестиций (лизинг, 

венчурное финансирование, проектное финансирование, 

SPV). Влияние способа финансирования на выбор метода 

инвестиционного анализа.  

3. Традиционные и 

альтернативные методы 

оценки 

инвестиционных 

решений. 

Формы и особенности реальных инвестиций. 

Технико-экономическое обоснование инвестиционного 

проекта: формы, методы разработки, инструментарий. 

Оценка финансовой состоятельности 

инвестиционного проекта. Оценка экономической 

эффективности инвестиционного проекта. Социальная и 

бюджетная эффективность инвестиционного проекта 

Метод скорректированной приведённой стоимости. 

Модели добавленной стоимости. Реальные опционы. 

4. Подготовка исходных 

данных для 

инвестиционного  

анализа. 

Окружение проекта. Прогноз денежных потоков 

инвестиционного проекта. Выбор ставки 

дисконтирования. Разработка бюджета капитальных 

вложений. Учёт инвестиционных рисков 

количественными и качественными методами. 
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5. ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫЕ ТЕХНОЛОГИИ  

В преподавании дисциплины «Инвестиционный анализ» используются следующие 

формы учебной работы: 

лекции; практические занятия, на которых обсуждаются вопросы лекций и 

домашних заданий, доклады, устные реферирование предложенной преподавателем 

литературы; проводятся дискуссии, контрольные работы, тестирование. 

внеаудиторная работа студентов, включающая усвоение теоретического материала, 

подготовка к практическим занятиям, выполнение расчётных заданий, написание 

рефератов, тезисов, статей, работа с электронным учебно-методическим комплексом, 

подготовка к текущему контролю знаний к промежуточным аттестациям, к экзамену; 

тестирование по отдельным темам дисциплины; 

НИРС, включающая занятия студентов в студенческом научном обществе, участие в 

конференциях, олимпиадах; 

консультирование студентов по вопросам учебного материала, написания тезисов, 

статей, докладов на конференции. 

В преподавании дисциплины «Инвестиционный анализ» используются следующие 

инновационные и интерактивные технологии обучения: 
 

Инновационные Интерактивные 

Наименование 

раздела 

дисциплины 
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Предмет и задачи 

инвестиционного 

анализа 

     лк  пр      

Финансирование 

инвестиционной 

деятельности 

     лк  пр пр     

Традиционные и 

альтернативные 

методы оценки 

инвестиционных 

решений 

  пр лк          

Подготовка 

исходных данных 

для инвестиционного  

анализа 

пр  пр   лк   лк     
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6. ОЦЕНОЧНЫЕ СРЕДСТВА ДЛЯ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ УСПЕВАЕМОСТИ, 

ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ ПО ИТОГАМ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ И 

УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ 

СТУДЕНТОВ 

Оценочные средства для текущего контроля успеваемости включают в себя вопросы 

к практическим занятиям, темы докладов, задачи по отдельным темам и модулям 

программы в связи с промежуточными аттестациями, контрольные вопросы  к экзамену. 

Указанные оценочные средства, темы докладов, тесты по модулям программы, 

задания для контроля самостоятельной работы представлены отдельно в виде 

«Методических рекомендаций для обучающихся». 

Текущий контроль проводится на практических занятиях: 

– в форме устного опроса по изучаемым темам; 

– в виде решения задач по теме; 

– в виде разработанного и защищённого проекта. 

 

7. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 

УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ) 

 

Основная литература (в наличии в библиотеке МИРа) 

1. Лукасевич,И.Я.   Инвестиции / И.Я.Лукасевич. - Учебник. - М. : Вузовский учебник: 

ИНФРА-М, 2012. - 413с. 

2. Чернов, В.А. Инвестиционный анализ : учебное пособие / В.А. Чернов ; под ред. М.И. 

Баканов. - 2-е изд., перераб. и доп. - М. : Юнити-Дана, 2015. - 159 с. : табл., граф., 

схемы - ISBN 978-5-238-01301-5 ; То же [Электронный ресурс]. - URL: 

http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=115016 

3. Николаев, М.А.   Инвестиционная деятельность / М.А.Николаев. - Учебное пособие. - 

М. : Финансы и статистика;ИНФРА-М, 2009. - 336с.: ил.  

Дополнительная литература 

1. Теплова Т.В. Инвестиционные рычаги максимизации стоимости компании. Практика 

российских предприятий.- М.: Вершина, 2007.- 272 с. 

2. Федеральный закон РФ от 29 ноября 2001 года № 156-ФЗ «Об инвестиционных 

фондах» (в ред. Федеральных законов от 29.06.2015 N 210-ФЗ).  

3. Федеральный закон РФ от 9 июля 1999 года №160-ФЗ «Об иностранных инвестициях в 

РФ» (в ред. Федеральных законов от 05.05.2014 N 106-ФЗ). 

4. Федеральная адресная инвестиционная программа России. [Электронный ресурс] 

http://faip.economy.gov.ru/cgi/uis/faip.cgi/G1# 

 

8. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ 

(МОДУЛЯ)  

1.Библиотечные ресурсы в читальном зале; 

2.Библиотечные ресурсы в электронном виде (университетская библиотека онлайн); 

3.Компьютерные классы с выходом в Internet; 

4.Система дистанционного обучения Moodle, в которой размещен раздел 

«Инвестиционный анализ». 

 

Программа составлена в соответствии с требованиями ФГОС ВО по направлению 

38.04.01 «Экономика». 

Автор  

к.э.н., доцент Балановская А.В. 

Рецензент(ы)  

к.э.н., доцент Нестерова С.И.  

http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=115016

